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» Globales Finanzvermogen gesunken

ALVAINC GNY 28N
HIANIL VI

Um die Entwicklung der Vermdgen weltweit geht es im ,Global Wealth Report“! der Boston
Consulting Group (BCG), in dem einmal im Jahr der globale Reichtum erfasst wird.

Gemall dem Global Wealth Report 2023, erschienen Ende Juni, waren die letzten Jahre flr
viele Branchen schwierig. Auch die Vermogensverwaltung bildet keine Ausnahme. Die Aus-

sicht auf stetiges Wirtschafts- und Geschaftswachstum wurde immer schwerer vorstellbar.

1 https://www.bcg.com/publications/2023/global-wealth-report-resetting-the-course (04.07.2023)
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Auf Grundlage der Daten von 150 Vermogensberater-Unternehmen fallt das Fazit der Studie
ernldchternd aus: Zum ersten Mal seit 15 Jahren (also seit der Finanzkrise) sind die Finanzver-

mdgen weltweit 2022 gesunken.

Der Abschwung folgte auf ein starkes Jahr 2021, in dem das weltweite Finanzvermoégen um
mehr als 10% gestiegen war, einer der starksten Zuwachse seit Uber einem Jahrzehnt. Im
Jahr 2021 machte das globale Finanzvermogen noch 264.000 Milliarden USD aus, 2022 wa-
ren es nur noch 255.000 USD, ein Minus von 3,5%. Zum Finanzvermogen zahlen Bargeld,

Kontoguthaben, Schuldverschreibungen, Aktien und Investmentfonds sowie Pensionen.

Nur weil Sachwerte wie Immobilien, Edelmetalle oder andere physische Anlagen 2022 im

Wert gestiegen sind, nahm das Gesamtvermogen unter dem Strich trotzdem leicht zu (0,3%).

Physische Guter in Form von Immobilien, Kunst, Schmuck, Premium-Antiquitaten, seltenen
Weinen etc. setzten ihren Wachstumskurs um 5,5% fort und belaufen sich 2022 auf 261.000

Milliarden USD.

Kombiniert man Finanz- als auch Sachwerte, erreichte das absolute globale Gesamtvermdgen
im Jahr 2022 516.000 Milliarden USD.

Die BCG-Studie sieht als Grund fur die sinkenden Finanzvermdgen vor allem die gestiegenen
Zinsen und ein volatiles makrodkonomisches Umfeld, bedingt durch die Nachwirkungen der
Corona-Pandemie und den Krieg in der Ukraine. Negative Entwicklungen an den Kapitalmark-
ten hatten 2022 vor allem die Vermogen in der westlichen Welt einbrechen lassen. Wahrend
die Finanzvermogen in Nordamerika und Westeuropa sanken, legten sie in Asien und im Na-

hen Osten sogar leicht zu.
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All figures in $ Trillion. 2021 2022 2027 mm 27

Financial Assets 35319 2546 31291 15% 53%
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Financial Assets 4.7 4.6 £ 15  54%
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Middle East and Africa
Finarieial Assets 6B 73 106 75% 77w
0N ez T mar e Liahiliies 14 13 18 10ew  79%
Financial Assets 1263 1160 1460 -81% 4Tk Real Assets 106 120 12 1x%s B
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e 2027 E{\rﬁﬂ 'iz"'i? Real Assets  BE a5 13.4 TER Tiw
Financial Assets  50.4 45.0 5.2 18w AgW
Liabilities 123 137 150 18W 34%
Real hssets 615 63.2 755 LW 36w
HNote: Sums may not add up due to rounding.
! Excluding Japan.
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In Deutschland sind die Vermogen auch insgesamt leicht gesunken, nachdem sie 2021 noch
deutlich gestiegen waren. Finanz- und Sachwertvermégen abzuglich Schulden summieren sich
auf 19.200 Milliarden USD (-1,1%). Damit liegen die Deutschen im weltweiten Vermogensran-
king immer noch auf Platz 4, hinter den USA (144.000 Milliarden USD), China (76.000 Milliarden
USD) und Japan (24.000 Milliarden USD) und vor Frankreich (16.300 Milliarden USD) und
GroRbritannien (16.200 Milliarden USD). Das Finanzvermdgen der Osterreicher liegt bei rund
900 Milliarden USD und ist im Jahr 2022 um 3,5% geschrumpft.

Die Vermdgen sind beispielsweise in Deutschland auf3erst ungleich verteilt. Nur eine kleine Elite
besitzt den Grolteil des Geldes. Gemall dem Global Wealth Report gibt es nur in den USA und

China mehr Menschen, die mehr als 100 Millionen Dollar Finanzvermdgen besitzen.

Von diesen Superreichen (Ultra High Net Worth Individuals) gibt es in Deutschland 2.900 Per-
sonen, diese besitzen 21% es gesamten Finanzvermdgens. Die Konzentration des Finanzver-

mogens bei den Superreichen ist damit auch im internationalen Vergleich hoch.

Auch in Osterreich wird ein Drittel der 900 Milliarden USD Finanzvermégen von nur 335 Super-
reichen gehalten. Das steht im signifikanten Gegensatz zum westeuropaischen Durchschnitt,

wo die Superreichen nur tber 17% des Finanzvermogens verfugen, weltweit sind es 13%.

Auch auf der anderen Seite des Spektrums unterscheidet sich Osterreich deutlich vom West-
europa-Durchschnitt: Die groRe Zahl der Osterreicher, die weniger als 250.000 Euro besitzen,

verfugt ebenso Uber ein Drittel des Finanzvermogens, in Westeuropa sind es 43%.

Die Studienautor:innen erwarten fir die kommenden flnf Jahre keine Verschiebung der Vermo-

gensverteilung.
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Vermoégensverteilung im Vergleich

35% des Finanzvermdégens in Osterreich besitzen
Personen mit Vermégen von mehr als 100 Mio. Dollar
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Grafik: © APA, Quelle: Boston Consulting m

Quelle: https://www.weekend.at/politik/global-wealth-report-superreiche-oesterreich (04.07.2023)

Angelegt haben sowohl Osterreicher als auch Deutsche ihr Vermdgen zu (iber 40 % auf Spar-
konten oder als Bargeld. Damit liegt man laut BCG-Bericht uber 10% hoher als im globalen
Schnitt. Danach folgen Aktien und Fonds (36%) sowie Versicherungen und Pensionsanspru-
che (17%).

Trotz der Widrigkeiten des Jahres 2022 wird erwartet, dass sich das globale Finanzvermogen
im Jahr 2023 um etwa 5% auf 267.000 Milliarden USD erholen wird.

Zu den Faktoren, die dazu beitragen werden, gehoren voraussichtlich ein sich insgesamt ver-
bessernder makrodkonomischer Ausblick, die zunehmende Wiedereroffnung Chinas nach
dem strengen Covid-bedingten Lockdown und eine anhaltende Erholung der Aktienmarkte
(vor allem in den USA, nach dem Einbruch im Jahr 2022), starkes Wachstum im asiatisch-
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pazifischen Raum (insbesondere im Technologie- und Start-up-Sektor) und Wachstum im Na-

hen Osten.

Ceterum censeo TradeCom Fonds esse emendum!

Mit freundlichen Griuf3en

Mag. Reinhard Wallmann Mag. Margot Steindcker

(Geschaftsfuhrer) (Public Relations)

Risikohinweis!!!

Dies ist eine interne Unterlage und ist nur an einen ausgewahlten Personenkreis gerichtet. Sie basiert auf dem
Wissensstand der mit der Erstellung betrauten Personen und dient der zusatzlichen Information unserer Anleger.
Unsere Analysen und Schlussfolgerung sind genereller Natur und berticksichtigen nicht die individuellen Bedirf-
nisse von Anlegern hinsichtlich Ertrag, steuerlicher Situation oder Risikobereitschaft. Jede Kapitalanlage ist mit
Risken verbunden. Wir iibernehmen fiir die Vollstandigkeit, Richtigkeit und Aktualitat der hier wiedergegebenen
Informationen und Daten sowie das Eintreten von Prognosen keine Haftung. Die Unterlage ersetzt keinesfalls
eine anleger- und objektgerechte Beratung sowie umfassende Risikoaufklarung. Die steuerliche Behandlung der
Fonds ist von den persénlichen Verhéltnissen des jeweiligen Kunden abhangig und kann kiinftig Anderungen un-
terworfen sein.

Die Wertentwicklung der Vergangenheit Iasst keine verlasslichen Rickschlusse auf die zukinftige Entwicklung g
Steuern sind in den Performanceberechnungen nicht beriicksichtigt und mindern die Rendite der Veranlagung.
Ertragserwartungen stellen blof3e Schatzungen zum Zeitpunkt der Erstellung der Unterlage dar und sind kein ver-
Iasslicher Indikator fur eine tatsachliche kunftige Entwicklung.

Die aktuellen Prospekte und das Basisinformationsblatt (="BIB") sind in deutscher Sprache auf der Homepage
www.securitykag.at (Unsere Fonds/Fondsdokumente) sowie am Sitz der Security Kapitalanlage AG, Burgring 16,
8010 Graz als Emittentin und der Liechtensteinische Landesbank (Osterreich) AG, Hessgasse 1, 1010 Wien, als
Depotbank kostenlos erhaltlich.

Beratung und Verkauf erfolgen ausschlieflich tiber befugte Wertpapierdienstleister und Banken. Alle Angaben
ohne Gewahr.
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